
Se gli investitori non sono sembrati preoccupati dalle performance stabili registrate dai mercati azionari

dell’Eurozona da fine maggio, in attesa di progressi significativi sul fronte dei vaccini e dei trattamenti

contro il covid-19, le nuove misure annunciate a ottobre, volte a frenare la rapida crescita di nuovi casi di

contagi, hanno annientato le speranze di una robusta ripresa economica e hanno pesato sull’andamento dei

mercati. In questo contesto i vincenti dello “stay-at-home” (SEB, SIG Combibloc, HelloFresh) e i titoli green

(Orsted, Alfen, Iberdrola) hanno continuato a sovraperformare. Nel frattempo la stagione degli utili

trimestrali è iniziata, e ha portato notizie contrastanti: positive per l’Oréal, Unilever, Schneider Electric,

ma negative per la tecnologia, rappresentata da Dassault Systèmes, e per SAP.
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APPROCCIO DI GESTIONE A PROPOSITO DI NOI
Sycomore Sélection Responsable mira a generare una performance nel lungo termine

superiore a quella dell’Euro Stoxx TR, selezionando imprese di qualità che creano valore in

modo sostenibile per tutte le parti interessate e che presentano una valutazione scontata

rispetto al loro valore intrinseco. Questa gestione basata su convinzioni, senza vincoli di

stile, di settore, di paese o di livello di capitalizzazione, si avvale di un’analisi fondamentale

approfondita, in particolare sui criteri extra-finanziari (ESG), che permettano di cogliere

correttamente i rischi ed identificare le migliori opportunità nel lungo termine.

- Una boutique di gestione costituita nel 2001 

- Una solida competenza sulle azioni europee

- 67 dipendenti, compresi 22 professionisti degli investimenti e 9 specialisti

ESG (Environmental, Social and Governance).

- Una cultura della performance basata sulla gestione attiva dei fondi

- Monitoraggio degli investimenti e analisi ESG realizzati internamente

VPN: €377.99| ISIN: FR0010971705 | Ticker: SYSEREI FP

COMENTARIO SUL FONDO

IMPRONTA ESG Emissioni di carbonio* (t eq. CO₂/anno/€m investiti)

ESG E S G

Orsted 4.2 4.5 4.0 4.0

ASML 4.0 3.6 4.1 4.2

Michelin 3.9 3.7 4.0 4.0

HelloFresh 3.9 3.7 4.1 3.7

Schneider E. 4.1 4.5 4.0 4.3

3.6 3.7

PERFORMANCE

Fondo SSR 3.6 3.7

Sélection 

Responsable

EURO

STOXX TR**

2020 -4.1% -16.1%

2019 20.1% 26.1%

2018 -22.0% -12.7%

2017

2016 7.7% 4.1%

15.6% 12.6%

Fondo

STATISTICHE SULLA PERFORMANCE STATISTICHE SUL FONDO

EURO STOXX TR** P/E 2020 22.1x

YTD -4.1% -16.1% P/BV 2020 2.4x

-10.3% Rendimento capitale netto 2020 10.8%

1 anno 2.5% -12.7% Crescita utile per azione 2020 -3.2%

Perf annualizzata 6.7% 4.1%

Dal lancio 89.0% 48.7% Tasso di rendimento azionario 2020 2.0%

3 anni -11.6%

Bertille Knuckey

Gestore

Cyril Charlot

Gestore

96%

Beta (3 anni) 0.86 -

Alfa (3 anni) -1.1% -
COMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO

5.8%Tracking Error - Esposizione azionaria netta

Perdita massima (3a) -35.1% -37.9% Cap. mercato mediana €16.8 mld

Dev. standard (3a) 18.0% 20.0% Ponderazione primi 20 titoli 57%

Indice di Sharpe (3a) -0.20 - Numero di posizioni 52

* Media ponderata delle emissioni di gas serra degli scope 1, 2 e in parte 3. Il dato non comprende tutte le emissioni della società e non include le emissioni che sono state evitate. **TR: A

dividendi reinvestiti. La performance del FCI può derivare in parte da indicatori ASG sulle posizioni in portafoglio anche se essi non possono svolgere un ruolo decisivo nell’andamento della

performance. Messaggio promozionale. Questo messaggio promozionale non è stato preparato in linea con le disposizioni regolamentari finalizzati a promuovere l’analisi finanziaria indipendente.

SYCOMORE AM non è vincolata dal divieto di operare sugli strumenti interessati prima della divulgazione di questa promozione. Il Fondo non garantisce rendimenti o performance e potrebbe

anche comportare una perdita del capitale investito. Prima di investire, si invita a consultare il Documento di informazioni chiave per l’investitore (KIID) disponibile sul nostro sito www.sycomore-

am.com.

Alban Préaubert

Gestore
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   SYCOMORE SÉLECTION RESPONSABLE : 89.0%

   EURO STOXX TR** : 48.7% (Bench.)
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Fondo Index



Telecomunicazioni 0.0% -3.4%
Irlanda 6.5%

Petrolio e gas 0.0% -4.3%
Italia 6.4%

Finanziari 2.9% -12.9% Altri 16.9%

Germania 10.0%

Utilities 5.6% -1.3% ESPOSIZIONE GEOGRAFICA
Beni di consumo 16.0% -2.4%

Francia 44.1%

Servizi al consumatore 3.6% -2.5% Paesi Bassi 16.0%

9.2% 2.8%
€1-5 mld 10.8%

Sanità 12.2% 2.3%
€5-10 mld 26.7%

Tecnologia 13.3% 0.6% Superiore €10 mld 62.2%

©202O. Morningstar. Tutti i diritti riservati. Per ulteriori informazioni sul rating Morningstar e sulla relativa metodologia, si prega di 

cliccare su : 

http://corporate.morningstar.com/US/documents/MethodologyDocuments/MethodologyPapers/MorningstarFundRating_Methodology.pdf. 

Il grafico a fianco riflette l’esposizione variabile e discrezionale del FCI agli attivi del portafoglio. La categoria di rischio dell’FCI non è 

garantita e può cambiare nel tempo. L'appartenenza alla categoria più bassa non garantisce un investimento esente da rischi. I dati storici 

utilizzati per calcolare l’indicatore sintetico potrebbero non offrire un’indicazione affidabile del rischio futuro del fondo. 

FRENI ALLA PERFORMANCE
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0.0%

€150 mln - €1 mld 0.3%Materiali di base

PRIME 10 ESPOSIZIONI SETTORIALI ESPOSIZIONE PER CAP.NE DI MERCATO

| AUM: €594 Mln | Rendimento netto: -6.2% |VPN: €377.99

Pond. Fondo Pond. Attiva Ponderazione

Industriali 37.2% 21.0% Inferiore a €150 mln

CONTRIBUTI ALLA PERFORMANCE

Media pond. Contrib.

Orsted 2.4% 0.34% Nexi 1.8% -0.44%

-0.31%

0.06% Nexans 2.5% -0.41%

1.1% 0.03% Sanofi 3.2%

PRIME 5 POSIZIONI

ALK-abello A/S

Cap mercato*

S. Combibloc 2.5%

Koninklijke DSM Chimica Paesi Bassi 23 703

Settore Paese

4.1%

Schneider E. Beni e servizi industriali Francia 55 854 4.0%

Peso

Kingspan Group Costruzioni e materiali Irlanda 13 539 3.3%

Sanofi Sanità Francia 96 991 3.2%

Dassault Systemes Tecnologia Francia 38 056 3.2%

*€ Mln

CARATTERISTICHE PRINCIPALI

Informazioni sulle azioni Azione I Azione RP Informazioni legali

Sycomore Asset Management

ISIN FR0010971705 FR0010971721 Struttura FCI (UCITS V)

WKN

Data di lancio 24.01.2011 24.01.2011 Gestore degli Investimenti

A1JGSJ A114WD Domiciliazione Francia

EUR

Rimborso Giornaliero, senza preavviso, niente lock-up

Commissione di uscita massima - - Banca Depositaria BNP Paribas Sec. Services (Paris)

Benchmark EURO STOXX TR EURO STOXX TR Ora di centralizzazione 12.00 CET (ora di Parigi)

Commissione d’ingresso massima 7% 3%

Codice Bloomberg SYSEREI FP SYSERER FP Valuta

T+2 Agente regionale per i trasferimenti BNP Paribas Sec. Services (Lux)

Commissione di gestione 1.0% 2.0% Società di revisione PricewaterhouseCoopers Audit 

Pagamento degli ordini T+2

Società

20% > Bench. 20% > Bench.

Accumulazione/Distribuzione Acc Acc

Commissione di performance

Dal 

Informazioni sul Fondo

Numero autorizzazione

Alban Préaubert. 

Sycomore Asset Management

Patrimonio gestito €6,3 mld (a Sett. 2020)

Autorità di vigilanza AMF

Informazioni sul Gestore degli InvestimentiInvestimento minimo N/A N/A

Valutazione VPN

24 gennaio 2011 75008 Parigi

Categoria Azioni Eurozona Francia

GP-01-030 (luglio 2001)Gestore Cyril Charlot, Bertille Knuckey,

Indirizzo 14 Avenue Hoche

Azioni europee, ESG

Contrib.Media pond.

DE, FR, AT, ES, CH, UK, IT, NL, PT Contatto e-mail investor@sycomore-am.com

Rating Morningstar 30.09.20

Categoria : Azioni eurozona Flex Cap

potentially lower returns. potentially higher returns.

Lower risk, Higher risk,

1 2 3 4 5 6 7

Paese di registrazione

Giornaliera Telefono +33 (0)1 44 40 16 00

Termine anno fiscale 31 marzo Sito Web www.sycomore-am.com

mailto:investor@sycomore-am.com
http://www.sycomore-am.com/

