
Stefania Luzi, Mefop SpA

Milano, 19 novembre 2024

Cambiamenti climatici e real estate: 
come monitorare e valutare i rischi
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Composizione degli investimenti per forma pensionistica

(dati di fine 2023; importi in milioni di euro; valori percentuali)

2

Fonte: Covip, Relazione annuale per il 2023

Il totale degli investimenti corrisponde all’attivo 

netto destinato alle prestazioni (ANDP) per fondi 

negoziali, fondi aperti e fondi preesistenti, alle 

attività nette delle gestioni separate per i PIP di 

tipo tradizionale e al valore delle quote in essere 

per i PIP di tipo unit linked.

Per i fondi pensione preesistenti, i dati si 

riferiscono ai fondi autonomi, ossia dotati di 

soggettività giuridica. Sono escluse le riserve 

matematiche presso imprese di assicurazione.

Investimenti immobiliari 

1,7% del patrimonio 

totale 

(7,3% per i Fpp)



Casse di previdenza: composizione dell’attivo a valori 

di mercato (importi in milioni di euro)
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Fonte: Covip, Casse di previdenza Gli investimenti: dimensioni e composizione, anno 2023 

Investimenti immobiliari  

16,5% del patrimonio

.



Composizione del patrimonio dei fondi pensione europei
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Fonte: Eiopa, 2022 IORP Climate Stress Test

Note: The categories Equity, Bonds and Property include indirect investments via Collective Investment Undertakings (CIUs). The asset category ‘other’ mainly 

contains derivatives, cash, reinsurance recoverables.

Campione: 187 

fondi pensione di 

18 paesi (1,98 

trillioni €, pari al 

65,3% del 

patrimonio totale) 

Esposizione 

media agli

investimenti

immobiliari pari

all’8%



• Scenario sviluppato dal Network for Greening the Financial System (NGFS)

• Ritardi nella transizione verso la neutralità climatica. Per raggiungere gli obiettivi 

dell'Accordo di Parigi, necessario un significativo aumento del prezzo delle 

emissioni di carbonio ➔ impatto diretto sui settori carbon intensive e indiretto 

sugli altri settori 

• Nello scenario del NGFS, lo shock si manifesta nel 2030. Gli stress test Eiopa

assumono che lo shock si sia manifestato il 31.12.2021

• Il test misura solo il rischio di transizione

Lo stress test Eiopa: le ipotesi
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Fonte: Eiopa, 2022 IORP Climate Stress Test

L’impatto sugli asset



L’impatto sugli immobili
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Fonte: Eiopa, 2022 IORP Climate Stress Test



Utilizzo di stress test per la valutazione dei rischi 

ambientali e migliore resilienza di chi li adotta

8Fonte: Eiopa, 2022 IORP Climate Stress Test
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